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Makroekonomicka prognoza ekonomiky
SR na roky 2005 az 2013

ekonometricky model ECM-ISWE05Q1

(25 regresnych rovnic, 51 hlavnych endogennych
premennych)

udaje do roku 2004

predpoklady o vyvoji vhutorného a vonkajsieho
ekonomického prostredia

rast vonkajsieho prostredia v sulade s prognozou
Europskej komisie z aprila 2005 - priblizne 2% rast
HDP v EU15 a eurozone v rokoch 2005 a 2006

nominalna apreciacia kurzu az na uroven 35
SKK/EUR v roku 2009 — potom euro => fixny kurz
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8.7.2005

Makroekonomicka prognoza ekonomiky

SR na roky 2005 az 2013

predpoklady o vyveji vautorneho a vonkajsieno
ekonomickeho prostredia

ceny ropy - po naraste na 56,5 USD za barel
postupny pokles a stabilizacia na urovni 47 USD

vyvoj regulovanych cien podla URSO v rozsahu
uvedenom v MP NBS do roku 2008 — neskor
neuvazujeme

neprivatizacne PZI v priemere 1,65 mld USD rocne
v horizonte prognozy

vyvoj deficitu verejnych financii s ohladom na ciel
splnenia Maastrichtskeho kritéria v roku 2007

demograficky vyvoj podla stredneho variantu VDC,
predpoklad stabilnej miery participacie
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Domaci dopyt

V rokoch 2005 a 2006 podobne ako v roku 2004 rast HDP
zalozeny na raste domaceho dopytu

Konecna spotreba domacnosti

oCakavany rast evidovanej zamestnanosti — postupne
spomaluje — uprednostnenie miezd

miera evidovanej nezamestnanosti do 2013 poklesne na
11,4 %

rok 2005: 3,1 % inflacia
rast realnej mzdy o 4,4 %
rast realnej konecnej spotreby domacnosti 4,5 %
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Domaci dopyt, pokracovanie

Konecna spotreba verejnej spravy

vyvoj deficitu a beznych vydavkov statnej spravy

postupné zniZzovanie deficitu verejnych financii na uroven
3 % z HDP

pokles temp rastu
Tvorba hrubeho fixného kapitalu
rast ekonomiky a prilev PZI
nizke urokove miery a rast uverov

investicné stimuly a pokracujuca vystavba infrastruktary
v roku 2005 medzirocny rast 011,6 %
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Zahranicny obchod, vyvoz

8.7.2005

podla ekonomickej teorie hlavne faktory vyvoj realneho
vymenneho kurzu a vyvoj zahranicheho dopytu

Struktira exportu SR prechadza vyraznymi zmenami, Cisty
vyvoz sa v uplynulych rokoch vyvijal mimoriadne priaznivo
aj napriek pokracujucemu zhodnocovaniu realneho
vymenneho kurzu a neutralnemu vyvoju vonkajsieho
prostredia

podobne ako v uplynulom obdobi aj v najblizsich rokoch
budu mat na vyvoj exportov najvyraznejsi vplyv PZI

vyvoj vonkajsieho dopytu - oCakavany mierny hospodarsky
rast krajin EU15

v roku 2005 aj pri realnom zhodnocovani kurzu rast vyvozu
tovarov a sluzieb v stalych cenach 0 9,3 % ;

rastuca dynamika v dalsich dvoch rokoch
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Zahranicny obchod, dovoz

= determinovany vnutornym dopytom a exportom

rast dovozu - rast domaceho dopytu spotrebneho a investicneho
charakteru

podla odhadu v roku 2005 dovoz vzrastie o 10,3 %

= Z oCakavaneho vyvoja vyvozu a dovozu vyplyva v roku 2005

8.7.2005

pretrvanie kladneho cCisteho vyvozu 7,2 mid. Sk

Miera otvorenosti ekonomiky bude nadalej rast, v roku 2009
podiel exportu a importu na HDP v stalych cenach az 240 %
(oproti 190 % v roku 2004)

Rast exportov najma v automobilovom priemysle — Cisty vyvoz
bude dalej rast v roku 2009
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HDP

rok 2005
= 0ozivenie domaceho dopytu

NV v

= rast HDP 5,0 %

do roku 2009 priemerne rocne tempo rastu 5,2 % maximum 6,2 % v
roku 2007

do roku 2006 bude pritom na rast HDP posobit predovsetkym
domaci dopyt so zhruba neutralnym prispevkom cistého exportu

po roku 2007 bude rast HDP tvoreny Cistym exportom a rovnako aj
domacim dopytom

Po roku 2011 rast HDP pod 5% - doznenie vplyvu PZI
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Prognoéza vyvoja 2005 - 2009

kutoénost’,rZ 0]
[0}

rognoza, tempa rastu

emp

rastu 2005 2006 2007 2008 2009
HDP, s.c. 826.5 515 3 552 6.1 5.6 5.6
Konecna spotreba domacnosti, s.c. 416.4 3.5 4.5 5 5.9 5.8 53 8
Konecna spotreba verejnej spravy, s.c. 159.2 1.3 4 K 0.1 0] 0.6
Tvorba hrubého fixného kapitalu, s.c. 202.8 25 11.6 7.5 8ty 0.4 0.7
Vyvoz vyrobkov a sluzieb, s.c. 806.3 11.4 9.3 9.9 12.5 10.9 10.9
Dovoz vyrobkov a sluzieb, s.c. 792 12.7 10.3 10.3 10.9 8.6 9
Index cien priemyselnych vyrobcov 1.582 3.4 &), /- 2.5 2 1.5 1.7
Index spgﬁgp%tglggyr%rlgﬁ%é s 1.864 7.5 3.1 2.3 %7, 1.5 4
nominalna, Sk 5817 10.1 7.9 6.5 6.3 6.4 6
Priemerna mesacna mzda, realna, Sk 8483 2.5 4.4 4.1 4.6 4.8 4.5
Zamestnanost, tis. oséb, Stat. vykaz. 030.30 & .Y s 1.2 0.7 0.8

absolutne hodnoty
Nezamestnanost, v %, evidovana 14.3 - 13.7 13.5 12.8 12.5 1.9
Saldo zahr. obchodu, s.c. mld. Sk 14.3 - 7.2 4.8 20.3 47.6 74.1
s.c. % z HDP 1.7 - 0.8 5 A v 9
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Vyvo] HDP a jeho zloziek (tempa
rastu)
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Hruby domaci produkt 1 Konecna spotreba domacnosti 1
——— Tvorba hrubého kapitalu 1 — Konecna spotreba verejnej spravy 1
Vyvoz tovarov a sluzieb 1 Dovoz tovarov a sluzieb 1
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Vyvo] mzdy, produktivity prace a
inflacie
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Zakladné vychodiska pre tvorbu
prognoz regionov NUTS Il a Il

Zaklad v makroekonomickom scenari

Rastovo egalizacna prognoza

Podpora rozvojovych centier

Postupné dobudovanie potrebnej infrastruktury
Podpora prilevu PZI — investicne stimuly

Sulad s regionalnou politikou SR, podpora z EU

Politické vyhlasenia o regionalnej
konvergencii vs. realne moznosti a realny
stav=> zmiernovanie divergencie
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Predpokladany vyvoj regionov
NUTS Il

Bratislavsky kraj — autonomny rast vysoko prevysujuci
priemer SR — ku koncu prognozy rast blizko priemeru
Trnavsky kraj — rast sposobeny investicnymi stimulmi
PSA, nadvazna vyroba, spotreba aj vdaka
zamestnanym v Bratislavskom regione

Trenciansky kraj — subdodavatelia pre Trnavu a Zilinu,
bude tahany okolitymi regionmi — TT, ZA, BB (sever)

Nitriansky kra] — rast podielu polnohospodarstva,
zaostalé juzne okresy, potencial PZl — Hancook,
energetickeé strojarne, neocakavame vyrazne
zlepsenie
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Predpokladany vyvoj regionov
NUTS Il

Zilinsky kraj — KIA, cestovny ruch, rozvoj
sucasneho priemyslu — Ruzomberok, Martin, LM
Banskobystricky kraj — Rozvijajuci sa sever vs.
Zaostaly juh

Kosicky kraj — potencial v meste Kosice, rozvoj
regionu zavisly od rozvoja par firiem

Presovsky kraj — nizky sucasny hospodarsky
potencial, diskutabilny prilev PZl, demograficke
Specifika
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Tempa rastu HDP v krajoch
NUTS Il
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Podiely

BAC- 1T T NR ZA BB PV KE SR

02 1049 12.89
2002 26(,(‘)/§ 1018954? % 10.97% 10.32% 10.52% 9.01% 13'1"/,? 101008(.)5{3
2003 el % 10.19% 11.08% 10.38% 10.38% 8.77% % %
2004 % 9.95% 10.10% 10.99% 10.38% 10.34% 8.70% 13.22% 100.00%
2005 26.49% 9.97% 10.01% 10.90% 10,[%9@"/,? 101§49‘7§ 8.62% 134%8,;{3 100.00%
2006 26.51% 10.19% 9.86% 10.75% % % 8.51,;’/§ Q"[g 100.88"%
or | asson | wwgu| oven | wogegl ropgs] togesl el el 0%
2008 26.73% % 9.71% % % % 8.31% % L0
2009 262%%{9 1013%{? 9.69% 10.42% 10.81% %72{\9> 8.24% ;’5904? 10805{3
2010 % % 9.69% 10.35% 10.79% % 8.18;% % %
o | ongegs | togo el vogygl vogml g  w| ] vopgy
e 2.7.27'2 10.2/‘? -T2 10.20{3 10..7043 ‘!0.2042 il & 4
2013 % % 9.70% % % % 8.13% 13.52% 100.00%
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HDP na obyvatela v Sk podla
krajov b.c., mil. Sk
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HDP na obyvatela v Sk podla
Krajov b.c.
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HDP, tisic Sk, NUTS2, s.c., mil. Sk
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Podiely na HDP pre NUTS I

BA AS SS VS SK
2002 26.02% 31.25% 20.84% 21.90% 100.00%
2003 26.08% 31.28% 20.76% 21.88% 100.00%
2004 26.32% 31.04% 20.72% 21.92% 100.00%
2005 26.49% 30.87% 20.73% 21.90% 100.00%
2006 26.51% 30.80% 20.89% 1.79% 100.00%
2007 26.59% 30.67% 21.04% 21.69% 100.00%
008 26.73% 30.53% 21.08% 21.65% 100.00%
2009 26.86% 30.43% 21.08% 21.63% 100.00%
2010 26.97% 30.36% 21.05% 21.62% 0.00%
2011 27.06% 30.31% 21.02% 21.61% 100.00%
012 7.15% 0.26% 0.97% 21.62% 100.00%
2013 27.22% 30.19% 20.93% 1.66% 100.00%
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HDP na obyvatela, NUTS2, b.c.
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HDP na obyvatela, NUTS2, b.c.
bez BA
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